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TURK EKONOMISI NEREYE KOSUYOR?

1994 ve 2001 yillarinda yasanan ekonomik
krizler, Tlrk ekonomisi lzerinde bliyik tah-
ribat yapmis, tedavisi gok uzun strmis ve
maliyeti oldukga ylksek olmustur. Tirkiye
2001 krizini Kemal Dervig’in ydnetiminde
basarili bir sekilde atlatmis ve ekonominin
makro dengeleri tekrar yerlerine oturtul-
mustur.

Turk ekonomisi 2002 yilindan itibaren ol-
dukga basarili bir performans gdstermistir.
Bunun sonucunda, Tirkiye G-20 igersinde
16. siraya ulasmis ve ayni zamanda Avru-
pa’nin 6. gigli ekonomisi konumuna gel-
mistir. Bunun da iki 6nemli nedeni vardir.
Birincisi, ayni yil igersinde iktidara gelen
AKP hikimeti, IMF ydnetiminde istikrar po-
litikalarini aynen devam ettirmistir. Bunun
yani sira, Erdogan hikumetinin baslattigi
reform hareketine, ABD ve AB’den tam des-
tek verilmis ve 2005'de Briksel ile Uyelik
miizakereleri baglamistir.  ikinci 6nemli bir
faktérde 2002- 2008 yillar arasinda dilinya
ekonomisi istikrarh bir ylkselis gizgisini ya-
kalamis ve Turkiye dis diinyadaki mali fon-
lardan bilyulk 6lgide yararlanmistir.

2008/2009 yillarinda ABD'de ortaya cikan
dunya finans krizinin etkisiyle, Tirk ekono-
misi de glgll bir sarsintinin igersine girmis,
blylme hizi yavaslamis, ihracati gerilemis
ve issizlik artmistir. Fakat daha sonraki yil-
larda ekonomi kamu harcamalari ve tiketim
harcamalarinin katkisiyla canlanan ig talep
sonucunda tekrar eski ylkselis trendini ya-
kalamistir.

Ne degisti? Neden ekonomi kirilgan ha-
le geldi?

2013 yili siyasi ve ekonomik hayatimiz agi-
sindan gok calkantili bir yil olmustur. Gegen
yil icersinde makro ekonomik gostergelerin
olumsuz sinyaller vermeye basladigini ya-

kindan izliyoruz. Bu kisa yazimizda Turk
ekonomisinin son ginlerdeki dikkat gekici
gelismeleri ve bunlarin nedenleri (zerinde
duracagiz.

2013 yihinda 11 yildir tek basina iktidarda
olan AKP hikimeti iki 6nemli ve beklenme-
yen politik gelisme ile karsi karsiya kalmis-
tir. Birincisi, “Gezi olaylan” ve digeri de, 17
Aralik krizi

17 Aralik sonrasi yargi ve emniyet gugleri
icersinde radikal personel degisiklikleri ya-
pilmistir. Ayrica, internet kullanimin sinir-
landirilmasi giindeme gelmis ve basinda his-
sedilir bir otokontrol mekanizmasi kurul-
mustur. Hikidmetin siyasi ve ekonomik oto-
riteyi yurttmenin tekeli altinda toplama giri-
simlerine karsi uluslararasi toplumda da
tepki ortaya cikmistir. Siyasi gelismelerin
Turk ekonomisi Uzerinde de dnemli yansi-
malari olmustur.

TURK EKONOMiSINDEKiI SON GELiS-
MELER VE ONE CIKAN SORUNLAR

Fed Baskani Bernanke’nin 22 Mayis 2013
tarihinde “Fed’in aylik 85 milyar ABD dolari
blyuklugindeki varlik alimlarini yil igersinde
once azaltmasi ve sonrada durdurmasi yo-
nindeki parasal sikilastirma sinyalleri sonu-
cunda, gelismekte olan piyasa ekonomileri-
nin risk primlerinin énemli oranda ytkseldi-
gini ve yatirimcilarin risk istahinin azaldigini
gozlemledik. Kisacasi, azalan kiresel likidi-
te-azalan kuresel risk istahi yapisal kirilgan-
ortaya cikarmistir. ilaveten,
Fed’in 18 Aralik'ta para musluklarinin kisa-
cagini aciklamasiyla déviz ve menkul kiy-
metler piyasalarinda sert dalgalanmalara
neden olmustur. Borsa dolar bazinda %16
deger kaybetmistir.2013 yilinin basindan bu
yana Turk Lirasi ABD dolan karsisinda
%23,4 ve Euro karsisinda ise %27,5 deger
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kaybetmistir. Politik istikrarsizlik ciddi bir
guvensizlik ortami yaratmis ve kirilganlikla-
rin derinlesmesine katkida bulunmustur.

2014 vyih basinda Turkiye, Giney Afrika,
Brezilya, Hindistan ve Endonezya ile birlikte
kuresel ekonominin simdilik 5 kirilgan Glkesi
arasinda yer almaktadir. Bu ulkelerin kiril-
ganlik dederlendirmeleri, bliyume hizlarina,
faiz oranlarina, enflasyonlarina, cari islemler
aciginin ve ulusal paralarin dederindeki de-
gisime gore yapilmaktadir. Tim bu goéster-
gelere bakildiginda Tiirk ekonomisi durumu-
nu daha iyi anliyoruz.

Déviz-faiz sarmali

Merkez bankasi 2013 yilindaki doviz fiyatla-
rindaki artisi énce déviz rezervlerini kullana-
rak ©nlemede calisti ve basarili olamadi.
Daha sonrada elindeki ikinci 6nemli politika
araci olan faiz artinmini zamaninda devreye
sokamadi. Bunun da nedeni, bir tarafta faiz
artirlmasina karsi olan Basbakan Erdogan
Ote yandan faiz araci devreye sokulmadan
dovizdeki artisin durdurulamayacadini savu-
nan piyasa oyunculari ve iktisatcilar. Merkez
Bankasi faizi zorunlu olarak ylkselti ve faiz
haddi 6nce %7.75’den % 9'a ve daha sonra
%12'ye yikseltildi. Bu dlizeyde bir faiz artisi
gecikmis bir karardi. Ayrica, faizlerdeki ar-
tisinda dovizdeki yulkselisi durdurabilecegi
kesin degil.

Eder doviz fiyatlar artisi devam ederse tek-
rar faizlerin artirlmasi zorunlu hale gelebilir
ve ekonomi faiz haddi-déviz sarmalina gire-
bilir. Faizlerin yiukselmesi bankalardan kredi
kullanan tliketici, sanayicilere ek ylk getire-
cektir. Yine ayni sekilde, devletin de borg
yukl artacaktir. Hazine daha yliksek faizle
eski borglarini degistirecek ve piyasaya su-
recedi yeni tahviller igin daha yulksek faiz
O0deyecektir. Ayrica, daha o©nceki yillarda
distk faizli devlet i¢ borglanma senetlerinin
sahipleri zarar edecek ve sahip olduklari se-
netlerin piyasa dederleri disecektir.

Merkez Bankasinin rakamlarina goére, Ozel
sektérin yurtdisina 151 milyar dolar uzun
vadeli ve 129 milyar dolar kisa vadeli déviz

kredisi borcu var. Doviz kurlarindaki artis ile
birlikte borglarinin T.L karsiliklarinda 6nemli
maliyet artislar ortaya cgikacaktir. Ayni se-
kilde, yurt icindeki finans kuruluslarindan
doviz kredisi kullananlarin T.L cinsinden
borg yikleri de artacaktir.

Enflasyon kontrol edilemiyor

Kisaca Ozetlersek, gerek faiz artislar ve ge-
rekse doviz fiyatlarindaki artiglar tretim ma-
liyetlerine ve dolayisiyla mal ve hizmetlerin
fiyatlarina yansiyacaktir. Bunun sonucunda
enflasyonun hizlanmasi beklenebilir. Merkez
Bankasi 2013 yili igin enflasyon %5 tahmin
etmis, fakat bu rakam yil sonunda %7.4
olmustur. Bir baska deyisle, Merkez Bankasi
enflasyonla micadelede basarili olamamis-
tir.

Diisiik ic tasarruf orani ve Cari Islemler
acigi:

Turk ekonomisinin gegmis yillardan gelen iki
6nemli temel sorunu vardir. Birincisi, i¢ ta-
sarruf orani disuktir. Bu oran Cin’‘de ise
%45'ken Turkiye'de sadece %14,5 dir. Bu
nedenle de Ulkedeki yatirimlar finanse et-
mek igin dis kaynada ihtiyag vardir. Ikincisi
de, cari islemler agi§i yatirm-tasarruf den-
gesizliginden kaynaklanmaktadir. Turk eko-
nomisinin doviz giderleri gelirlerinden daha
fazladir. Cari iglemler acigini kapatabilmek
icin yurt disindan borglaniyoruz. Bu glne
kadar acigimizi, dolaysiz yabanci sermaye
yatirmlari, portféy yatirimlari ve disaridan
alinan kredilerle karsiliyoruz. Bugline kadar
cari islemler agiginin dis kaynaklar yoluyla
ile kapatmak herhangi bir sorun yaratmadi.
Ozellikle reel faiz yiksek oldudu siirece si-
cak para llkemize akmaya devam etti ve
“sicak para” yoluyla elde edilen faiz gelirleri
vergilendirilemedi.

2014 yili cari islemler acigi sorunu daha da
derinlestirecege benziyor ve 55 milyar do-
larlik bir cari agik bekleniyor. Toplam dis
borg 372 milyar dolara ulasti. Buna ilaveten,
2014 yilinda kisa ve uzun vadeli doviz borg-
larinin vadesi gelen ana para ve faiz édeme-
lerinin toplam tutari 165 milyar dolardir.
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Kisacas! bir yil boyunca her ay 18 milyar
dolar bulmak zorundayiz. 2013'de cari agi-
gin GSMH'ya orani %7,7 dolaylarinda ger-
ceklesmistir. 2013 Aralik ayinda, Tlrkiye'de
ortaya cikan siyasi belirsizlikler, Tlrkiye'nin
risk primini (Credit DefaultSwap) hizla yik-
selti. Bunun sonucunda, Tirk ekonomisinin
kredi notunun vyeniden degerlendirilmesi
gliindeme gelebilir.

Sorunlu dis ticaret

Cari islemler agiginin temel nedeni dis tica-
ret acigidir. Iithalatimiz artarken ihracati-
mizda kapasitemizin  sonuna  gelindi.
2013’de ihracat artmadigi gibi, % 0,6 azaldi
ve buna karsilik ithalat %7,6 artti. Tirk
ekonomisinin garpik yapisini basit bir 6rnek-
le aciklayabiliriz Ornegdin, .Demir-Celik reti-
cileri 18 milyar dolarlk ithalat yapip, 10
milyar dolarlik ihracat yapmaktadirlar. Ma-
kine ve cihaz ureten sektoriin ithalati 30
milyar dolar ve ihracati 12 milyar dolardir.
Kisacasl Uretimde kullanilan ara mali ve
hammadde ithalati igin gegen yil 182 milyar
dolar 6denmis ve bunun karsilhiginda, toplam
ihracatimiz 151 milyar dolar olmustur.

Tarkiye ihracat yapisinda emek yogun ve
standart sermaye yodun mallardan, egitime
ve innovasyona dayali ileri teknoloji agirlikh
mallarin imalat sanayi igersindeki payini ar-
tirmak zorundadir. Ihrag ettigimiz imalat
sanayi Urunlerinde ylksek teknoloji Griinle-
rinin payl sadece %3,7 ve bu oran AB’de
yaklasik %20 dolayindadir. ileri teknoloji
agirlikh mallarn Uretebilmek igin Ust dizey
insan sermayesine, segkin egitim kurumla-
rina ve donanimh arastirma merkezlerine
ihtiyag vardir.

Kamu maliyesi

Turk ekonomisinin en basarili oldugu bir
alanda “kamu maliyesi“dir. Kamu maliye-
sinde slrdurilen disiplinli yaklasim nedeniy-
le kamu borg stoku/GSMY’ya orani %?38’e
dismustir. 2014’de yerel ve cumhurbas-
kanhgi gibi iki 6nemli secim olmasina rag-
men mali disipline devam edilecedi ve bitge

agiginin  GSMH'ya oranin %-1,9 kalacagi
tahmin edilmektedir.

Gelir Dagilimi ve Issizlik

Tuark ekonomisinin yillardir siregelen iki
onemli sorunundan birisi gelir dagihmindaki
adaletsizliktir. 2011 yih gelir dagilimi istatis-
tiklerine goére, Tlrkiye'deki en Ust dlizeydeki
%10’luk dilimin milli gelirde aldigi pay % 29
ve en Ust dlizeydeki %20°lik dilimin milli ge-
lirden aldidi pay %45 dir. Bir baska deyisle,
Tirk hane halkinin  %80i milli
%55’ini  almaktadir. Gini katsayisi ise
0.40dir. Ayrica, géz oninde tutulmasi gere-
ken diger bir noktada Turkiye'de 2010 yilin-
da nifusun %16,9'u fakirlik sinirinin altinda
yasamaktadir.

gelirin

Tirk ekonomisinin ikinci siradaki temel so-
runu ise yapisal issizliktir. Resmi rakamlara
gore, Ulkemizdeki issizlik orani yaklasik
%710 civarindadir. Tarim sektériinde calisan-
larin, toplam isgiict igersindeki pay! %25,5
dir. Bu rakam AB ulkeleri karsilagtirildiginda
cok yuksektir.

2014’e girerken Tiirk ekonomisi

2014 yilina girerken Tirk ekonomisinin karsi
karstya bulundugu sorunlari kisaca 6zetle-
mek gerekirse: Yavaslayan biyume hiz,
artis trendindeki enflasyon, cari islemler
acigl, adaletsiz gelir dagilimi ve igsizlik.

Turkiye'deki bazi gevrelerin ‘Faiz ylksek ol-
sun, doviz ucuz olsun, TL dederli olsun, ig
tasarruflari artirmada gerek vyok, yuksek
cari acigi boyle finanse etmeye hep devam
edelim, sicak parayla is donsin’ seklindeki
g6rusleri artik gecerliligini yitirmistir.

Kemal Dervisi'nde belirttigi gibi ekonomiyi
bekleyen diger bir tehlikede “...Merkez Ban-
kasi, BDDK, Enerji Kurulu, Rekabet Kurulu,
Kamu Ihale Kurumu gibi ekonomiyi diizen-
leyen ve denetleyen kurumlarin teknik ve
partizan siyasetten uzak konumlarindan
maalesef yeniden siyasete yaklastiriimis ol-
malari. Kismen torba yasalarla, kismen fiili
uygulamalarla. 2001 reformlarinin en énem-
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li yapisal ayadi Tlrkiye'de ekonomiyi denet-
leyen ve diizenleyen kurumlarin giinlik poli-
tikadan ayriimasiydi. Iyi isleyen bir piyasa
ekonomisi igin bu sart. Her vatandas ayni
muameleyi gérecedini bilmeli. Gunluk piya-
sa isleyisine ve 6zel girisimin yatinm karar-
larina siyasetin girmesi bir Ulkeyi ¢okertir.
Nitekim 90°li yillarda Turkiye'nin o kadar zor
duruma gelmesinin 6énemli nedeni buydu.
Uzun vadede llkenin blydme hizini disgliren
bir olgu. Bence esas sorun bu, bunu di-
zeltmek lazim.”(Hlrriyet,3 Subat).

Tirk ekonomisinin iginde bulundugu tabloyu
dizeltmek igin siyasi istikrarin segimler yo-
luyla tekrar saglanmasi gerekmektedir. AB
ile iliskilerin tekrar yogunlastiriimasi ve ha-
kiimetin butin dikkatini ekonomik sorunla-
rin ¢dzimine vermesi kaginilmaz gozik-
mektedir.



