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Verfiigbare Informationen (ber die Motivation der Investoren, in der POLITISCHE ENTWICKLUNG
Slowakei Investitionsprojekte zu starten, weisen auf die folgenden Fiir die Regierungskoalition begann die
wichtigsten Faktoren hin (nicht nach Wichtigkeit gereiht): ZWeite HalbZit ..o 2

1. Gunstiges Verhaltnis von Preis und Qualitdt der Arbeitskraft im
Vergleich zur Produktivitat

2. Glnstige geografische Lage mit effizientem Zugang auf wichtige
dynamisch wachsende Mérkte

3. Glinstige Steuerbelastung

Die Berticksichtigung dieser Faktoren in Kombination mit dem eigenen
Know-how, Technologien u.a. ermdglicht den Investoren, ihre relative
Konkurrenzfahigkeit im europdischen Raum zu halten, gegebenenfalls auch
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Die Regierung verabschiedete die
Unterzeichnung des Europaischen
Verfassungsverrags. ...........c.veeeereenens 3

zu steigern. Unter den wichtigsten Faktoren ist bislang das erwartete
langfristig haltbare Wirtschaftswachstum der SR, welches Unternehmen
verleiten sollte, sich um die Produktion fiir den heimischen Markt der

Endverbraucher zu interessieren, nicht enthalten. Es scheint jedoch, dass die

MarktgréRe Investoren in diesem Bereich vor diesem Vorhaben abbringt. Die OKONOMISCHE KENNZIFFERN
Slowakei wird jedoch eindeutig fiir eine Drehscheibe zur Bedienung der

Markte ganz Mittel- und Osteuropas gehalten.

Es ist auch interessant zu verfolgen, welche Bedeutung die laufenden
Reformen fiir Investoren haben. Von diversen internationalen Institutionen 41
wird die Slowakei fiir die angegangenen Reformen gelobt und die Bewertung 07
des Landes im Bereich Unternehmensmillieu wird laufend angehoben. 38

Zuletzt erfolgte dies seitens der Internationalen Finanzkorporation (IFC), e
welche die Slowakei zum reformfreudigsten Land des Jahres 2004 erklérte 35

(siehe néher im SMB 9/2004). Gemeinsam mit Litauen hat sich die Slowakei | |35 W\\ B T A i e N N P
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Die SKK/EUR und SKK/USD Kursen (XI. 2003 - X. 2004)
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in die Gruppe der 20 Lénder mit den besten Unternehmensbedingungen b W ~J
durchgearbeitet. In den Stellungnahmen von Unternehmen, die sich s 3 8 & & 3 & 3 3 3 38 38
entschieden haben in der Slowakei zu investieren oder die einem solchen X R B = N z > > s s = <
Gedanken gewogen sind werden vor allem zwei Reformen erwahnt: Quelle: NBS

2000 2001 2002 2003 2004*

1. Die Steuerreform inklusive Einfiihrung der 19% Flat-Tax und einer BIP-Wachstumstempo™ 2.0 38 14 42 52
Vereinfachung der.Steuerges_etzgebung ‘ o Inflation (CP) 12.0 71 33 85 75

2. Reform des Arbeitsrechts, insbesondere im Bereich einer besseren Arbeitslosigkeit™ 18,6 19,2 18,5 17,4 18,0
Flexibilitat arbeitsrechtlicher Beziehungen — z.B. des Abschlusses und | _SKK/USD 46,2 48,3 453 36,8 33,0

der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses, Uberstundenmaglichkeiten ... SKK/EUR 42,6 43,3 42,7 41,5 40,2

* die M.E.S.A.10 Vorhersage; **Die Daten revidiert nach ESA95

sowie die beschrankten Befugnisse der Gewerkschaften* . N revi
*** nach der Auswahlermittlung der Arbeitskréfte

*Dieser Faktor war zum Beispiel auch im Fall der Verlagerung eines Teils der PKW
Produktion der Marke SEAT aus Spanien in den Volkswagen Betrieb in Bratislava
Anfang 2003 entscheidend. Nach Zugesténdnissen spanischer Gewerkschafter kehrt
laut Information der Wochenzeitung TREND die Produktion des SEAT Ibiza Modells in
der ersten Hélfte 2005 wieder in den Betrieb in Martorelli zuriick. 35,0
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Diagramm 2: Entwicklung der Praferenzen politischer Subjekte (%)
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Fiir die Regierungskoalition begann die zweite
Halbzeit

Die zweite Regierung von Mikulas Dzurinda hat die
Halbzeit ihres Regierens hinter sich gebracht.
Entscheidendes Ergebnis der ersten Halfte der
Regierungszeit ist neben der erfolgreichen Vollendung
der wirtschaftlichen Integration in die EU auch die
Verabschiedung  der  kritschen  Masse" von
Verénderungen im wirtschaftlichpolitischen Rahmen.
Als kritische Masse sind sie deshalb zu nennen, weil es
um eine Haufung von Anderungen ist, welche die
Qualitdt des wirtschaftiichen Milieus nachhaltig pragen
konnte. Dadurch entledigt sich die slowakische
Wirtschaft der Reste friiherer Deformationen. Die
zweijahrige Offensivpolitik dieser Regierung ware nicht
maoglich gewesen, hétte nicht die vorangegangene —
erste Regierung von M. Dzurinda die Spielregeln in der
Wirtschaft ~ bereinigt und zur Einfiihrung  von
Elementarregeln  der Marktwirtschaft  beigetragen
(obwohl diese nicht das Potenzial zu den jetzigen
anspruchsvollen Reformen hatte).

In der kommenden Phase sollte die Regierung ihre
Kréfte wohl auf die Nachbesserung ihrer Reformen
konzentrieren, sodass ihre Wirkung auch optimal ist.
Die zweite Halfte der Legislaturperiode ist aus
poliischer  Sicht flir die Inangriffnahme neuer
einscheidender Reformen nicht attraktiv genug, es wird
wohl eher eine Phase der Bewertung ihrer
Auswirkungen und ihrer Korrekturen sein. Die
Regierung konzentriert sich wahrscheinlich auch auf die
sozialen Folgen und deren Korrekturen, da nicht nur die
Funktionstiichtigkeit des neuen Wirtschaftsprinzips,
sondern auch dessen politischer Erfolg eine grofie Rolle
spielen wird. Eine grundsatzliche Reform ist aber nur in
Form von TeilmaBnahmen erfolgt: Es ist dies die
Bildungsreform. Die Umsetzung wird jedoch notwendig
sein, falls die slowakische Wirtschaft weiterhin auf
Innovation basieren soll.

Dieser Annahme entsprechen auch die Schliisse der
Sitzung des SDKU-Zentralrates (welche die fiihrende
Rolle der Regierungskoalition hat), nach denen sich die
SDKU in der zweiten Halfte der Legislaturperiode um
eine Feinabstimmung der verabschiedeten Reformen in
der Praxis bemiihen wird und bei der Durchsetzung der
Reform des Hochschulwesens helfen wird.

Die Unantastbarkeit der Steuerreform als
Bedingung bei der Bildung kiinftiger Koalition

Der Ubergang in die zweite Hlfte der Amtszeit der
Regierung bringt mehr und mehr Spekulationen tber
kiinftige Koalitionen landesweit und auf Regionalebene
mit sich. Aus gut nachvollziehbaren Griinden wachsen
auBerdem auch Befirchtungen um das kinftige
Schicksal der von der jetzigen Regierung
implementierten Reformen.

Die SDKU prasentierte einen bemerkenswerten
Standpunkt: Durch ihren stellvertretenden Vorsitzenden
und Finanzminister Ivan Miklo$ lieR sie verlautbaren,
dass die SDKU nicht bereit sei, iiber eine Koalition mit
einer Partei zu diskutieren, die eine kategorische
Forderung nach einer Ricknahme der Steuerreform
vorlegen wirde. Laut Miklo§ ist gerade die
Unantastbarkeit der Steuerreform eine

POLITISCHE ENTWICKLUNG

Schliisselbedingung bei  Verhandlungen Gber
eine Koalition nach den Wahlen. Der Bezug auf
die Steuerreform ist im Grunde genommen
verstandlich - es geht um eine vom
Finanzministerium umgesetzte Reform — einem
vom Nominanten der SDKU gefilhrten Ressort
(obwohl die KDH als erste mit dem Entwurf einer
solchen Reform gekommen ist).

Einen radikalen Standpunkt zur Steuerreform
vertritt die Oppositionspartei Smer, die kein Hehl
daraus macht, die Steuerreform aufzuheben und
eine progressive Besteuerung in der kommenden
Legislaturperiode einzufiihren. Die zweite groRe
Oppositionspartei — HZDS - hat keine dermalien
ausgepragte Meinung zum Steuersystem und
behalt sich offenen Raum fiir Verhandlungen mit
der jetzigen Regierungskoalition. Die HZDS
kritisiert zwar mittels seines Vizevorsitzenden und
friheren  Finanzministers Sergej Kozlik die
Steuerreform  auf  bemerkenswerte  Weise,
behauptet aber gleichzeitig, dass sich die
negativen Folgen dieser Reform allmahlich
aufldsen*.

Die HZDS  scheint zur Zeit als
wahrscheinlicherer Partner far die
Regierungskoalition (oder zumindest einen Teil
davon) zu sein als Smer (und nicht nur wegen
der Steuerreform). Aus Sicht eines auslandischen
Beobachters kann dies als ein schwer zu
begreifendes Paradox erscheinen: Die Regierung
arbeitet besser mit ihrem einstigen Hauptgegner
in Gestalt der Meciar — HZDS (die vorher den
Ausschluss der Slowakei aus dem europaischen
Integrationsprozess verursachte) zusammen, als
mit einer Partei, die von einer relativ jlingeren
Politikergeneration gefiihrt wird (und deren
Vorsitzender friiher gemeinsam mit den heutigen
Koalitionspolitikern ~ gerade  gegen  den
Regierungsstil der HZDS auftrat). Wenn wir
jedoch von der Werteskala absehen (von der ist
bei der Analyse der politischen Entwicklung in der
Slowakei noch immer oft abzusehen), ist diese
Haltung der Koalition verstandlich: Die Koalition
ist am poliischen Uberleben der gerade in der
laufenden  Legislaturperiode ~ umgesetzten
Reformen interessiert und der Standpunkt der
HZDS scheint weniger destruktiv zu sein.

Dramatisch aussehender Streit hat der
Koalition nicht ernsthaft geschadet

Ende  Oktober kam es in  der
Regierungskoalition zu einer dramatischen
Auseinandersetzung und einer nachfolgenden
Aussohnung. Nach gegenseitigen
Beschuldigungen wegen Koalitionsverrat sind die
Regierungspolitiker ibereingekommen, dass die
Streitigkeiten in der Koalition nicht so ernst sind,
dass sie ein weiteres Regieren behindern.

Das Szenario der Regierungsstreitigkeiten ist
dabei immer fast dasselbe: Nach einem
unerwarteten Schritt eines der Koalitionssubjekte
folgt ein emotionaler Schusswechsel der Politiker,
gefolgt von einer Aussdhnung nach dem Treffen

des Koalitionsrates. Anlass hierfir war diesmal die
Verbindung der Koalitionspartei SDKU mit der
oppositionellen HZDS bei der Abstimmung Uber die
Umstrukturierung des Staatsunternehmens Lesy SR
(Wald- und Forstwirtschaft der SR — Bem. d. Ubers.)
(gegen die Interessen des Koalitionspartners SMK),
weiters die Abstimmung der SMK mit der Opposition
Uber die Entstehung des Umweltfonds (was
unerwartete Probleme mit der benétigten finanziellen
Abdeckung mit sich brachte), der Verdacht der KDH
auf Zusammenarbeit von SDKU und HZDS (SDKU
lehnt weiterhin solche angeblichen Spekulationen
ab). Zur Spannung trugen wohl auch Bemiihungen
um die Bildung von Koalitionen auf Regionalebene
aus Koalitions- wie Oppositionsparteien mit dem Ziel,
den Einfluss der Partei der ungarischen Koalition in
Gebieten mit gemischter Bevolkerung
zurlickzudrangen.

Der Vorsitzende des Parlaments Pavol HruSovsky
(KDH) &uRerte zudem Uberraschung (ber die
Vorgangsweise von SDKU, die seiner Ansicht nach
wahrscheinlich kiinftige Koalitionspartner in den
Reihen der heutigen Opposition sucht.

Die Fiihrer der der Regierungsparteien trafen auf
einer Sondersitzung des Koalitionsrates  den
Beschluss, kiinftig im Parlament nicht gegen den
Willen eines der Koalitionspartner zu stimmen. Egal
wie instabil die Beziehungen in der Koalition auch
seien, so ist sich jede Koalitionspartei bewusst, dass
es keine reale politische Alternative gebe.

Die Koalitionsparteien haben es wohl gelernt, mit
einem reduzierten Mal® gegenseitigen Vertrauens zu
leben. Es ist mdglich, dass die Konflikte mit dem
nahenden Termin der Wahlen theatralischer werden,
da die Parteien vor den Wahlen das Bediirfnis nach
Prasentation haben und auf ihre Unterschiede
aufmerksam machen wollen.

Das Uberwiegend aus ehemaligen Mandataren der
Regierungskoaliton  bestehende  Freie  Forum
definierte sich auf seiner Oktoberversammlung als
Mitterechtspartei, die ihre Unterstiitzung auf die
Mittelklasse der Bevolkerung ausrichtet. Unterdessen
hat es eine konsequentere Oppositionspolitik
angekiindigt. Diese konsequentere oppositionelle
Politik  soll jedoch drolligerweise zur besseren
Kontrolle der Umsetzung des Regierungsprogramms
fiihren. In einer Koalition nach den Wahlen wére das
Freie Forum am liebsten zusammen mit den jetzigen
christlichdemokratisch orientierten Parteien KDH und
SMK. Die Stilisierung des Freien Forums in die neue
Rolle der noch mehr oppositionellen, jedoch dafir
gleichermafien wenig lesbaren Partei muss jedoch
keine dramatischen Folgen auf die Stabilitat der
Regierung haben, da sich die Minderheitsregierung
eher auf die Unterstiitzung von unabhangigen
Abgeordneten und einigen Mandataren  der
Oppositionsparteien stiitzt. Die Regierungskoalition

hat  kurioserweise eher die  Unterstlitzung
unabhangiger Abgeordneter — ehemaliger Mitglieder
von Oppositionsparteien als von ehemaligen

Mitgliedern der Koalitionsparteien (die im Freien
Forum vereint sind).
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AURENPOLITIK UND INTEGRATION

Die Regierung verabschiedete die Unterzeich-
nung des Européischen Verfassungsvertrags

Die Regierung verabschiedete den Text der ersten
europaischen Verfassung, was jedoch nicht bedeutet,
dass sie von den politischen Parteien als einwandfrei
angesehen ware. Der interne Koalitionskampf um die
Form ihrer Ratifizierung dauert standig an.

Nach den meisten Parlamentsparteien ist eine drei
Funftel Mehrheit der Abgeordneten des Nationalrates
der SR und die Ratifizierung durch den
Staatsprasidenten ausreichend. Eine unterschiedliche
Ansicht vertritt jedoch das Justizministerium unter
Fuhrung von Minister Daniel LipSic, nach dessen
Standpunkt durch die Verfassung die EU zum
Staatsgebilde wird. Aus politischer Sicht wird eine
Volksabstimmung (iber die Europaverfassung nur von
der  Christlichdemokratischen  Bewegung  (KDH)
verlangt, die Vorbehalte gegen ihren Inhalt bekundet.
Die Minister der KDH enthielten sich bei der
Verabschiedung der Unterzeichnung der
Europaverfassung durch die Regierung der Stimme.

Unternehmen und Umstrukturierung

Laut Vertreter der KDH gefahrde die européische
Verfassung die Souveranitdt der Lander und
enthalte nicht den Hinweis auf das christliche
Erbe in der Praambel. Bei ihren Bemiihungen um
das Abhalten einer Volksabstimmung kann die
KDH nur mit der Unterstitzung der
Kommunistischen Partei der Slowakei rechnen,
die ansonsten ihr pragnantester ideologischer
Gegner ist.

Erwartungsgeman bevollmachtigte
Staatsprasident Ivan GaSparovi¢ Premierminister
Mikula$ Dzurinda und AuRenminister Eduard
Kukan zur Unterzeichnung des Europaischen
Verfassungsvertrages. Die Nichtteilnahme des
Prasidenten an der Unterzeichnung soll nicht als
Signal seiner Ablehnung des Verfassungstextes
sein, der Président verzichtete auf die
Unterzeichnung, weil er dies sowieso nach deren
Verabschiedung durch den Nationalrat der SR
tun wird missen. Die meisten EU-Mitgliedslander
planen eine Ratifizierung in ihren nationalen

Parlamenten, einige Lander planen jedoch
Volksabstimmungen. Das Dilemma der Ratifizierung
muss auch die slowakische politische Reprasentanz
bis zum 1. November 2006 I6sen, soll die
europaische Verfassung gelten. Wir nehmen nicht
an, dass die Bemiihungen um eine Volksabstimmung
Erfolg hatten. Die meisten politischen Parteien sind
sich des ernsten Risikos eines solchen Schrittes
bewusst. Es ist ndmlich sehr wahrscheinlich, dass die
Volksabstimmung wegen der traditionsgeman
niedrigen Teilnahme der slowakischen Biirger an
Referenden unglltig ware und die Giltigkeit
desselben einen enormen politischen  Einsatz
erfordern wiirde, insbesondere wenn es um ein
Problem geht, das die meisten Birger nicht
verstehen (es ist nicht wahrscheinlich, dass ein solch
kompliziertes Dokument von breiten
Bevdlkerungsschichten beurteilt werden konnte) und
diesem keine groRe Bedeutung beimessen werden.
Die Ratifizierung durch das Parlament erscheint
damit als ein wesentlich leichterer und sicherer Weg.

Kontrolle der Preispolitik von Slovnaft durch
Finanzministerium begonnen

Das Finanzministerium (FM) der SR begann mit
einer Kontrolle der Preispolitik der Slovnaft Raffinerie.
Bereits in den vorangegangenen Monaten bekundete
das FM der SR seine Bedenken iber die Korrektheit
der Preispolitk von Slovnaft. Das Ministerium
verdichtigte Slovnaft, dass der Preisanstieg von
Brennstoffen auf dem Inlandsmarkt nicht nur Resultat
des steigenden Rohodlpreises, sondern auch der
steigenden Handelsspanne von Slovnaft ist.
_ Bei der Kontrolle wird es vor allem um die
Uberpriifung der GroRhandelspreise gehen. Um die
Kontrolle durchfiihnren zu kénnen, brauchte das FM der
SR die Stellungnahme des Kartellamtes der SR (iber
die dominante Position von Slovnaft auf dem
heimischen Markt. Eine solche Stellungnahme war
bereits erfolgt, fir das Ministerium gibt es damit laut
Gesetz uber Preise kein Hindernis mehr fir das
Eingreifen in die Preispolitik des marktbeherrschenden
Unternehmens.

Dieser Kontrolle war ein Kompetenzkampf des
Ministeriums ~ mit dem  Kartellamt der SR
vorausgegangen, in dem jede der genannten
Institutionen eine Initiative von der jeweils anderen
(siehe  Kommentar im  Monatsbericht  09/2004)
erwartete. Die_Gesamtkontrolle wird vom Ressort auf
Druck der Offentlichkeit und Veranlassung des
StraRenfrachtfiihrerverbandes der Slowakei CESMAD,
der auf den Missbrauch der marktbeherrschenden
Position von Slovnaft hingewiesen hatte. Unternehmer
in der SR verlangen bereits seit langerem, dass der
Staat die Preispolitik der Raffinerie Slovnaft strenger
beaufsichtigen soll.

Slovnaft argumentiert damit, dass seine Preisbildung
nur der Entwicklung auf dem Rohélweltméarkten folgt
und steht voll hinter ihrer Meinung, wonach es zu
keinem Missbrauch der Marktposition kdme. Gerade am

Tag, an dem die Kontrolle angekiindigt wurde,
hat die Raffinerie die Treibstoffpreise gesenkt.

AuBer der Preiskontrolle reagierte die
Regierung auch mit dem Entwurf einer Anderung
des Preisgesetzes und des Gesetzes (iber
Wettbewerbsschutz. Falls sie vom Parlament
bestatigt werden, erlangt das Kartellamt der SR
neue Befugnisse bei der Beurteilung sog.
unangemessener Preise.

Der Verkauf der SE kompliziert sich

Der Verkauf der Slovenské elektrarne
(Slowakische  Elektrizititswerke - SE)
komplizierte sich, da das Wirtschaftsministerium
mit dem Sieger der Ausschreibung - der
italienischen Gesellschaft Enel — nur einem
minimalen Fortschritt bei den Verhandlungen
erzielte. Deshalb entstanden Uberlegungen Uber
Verhandlungen mit dem Zweitplatzierten (das war
die tschechische Gesellschaft CEZ), bzw. liber
die Einstellung des Privatisierungsprozesses und
seiner Wiedererdffnung in einigen Monaten. Der
Termin fiir den Abschluss der Verhandlungen war
urspriinglich fiir den 21. November festgelegt,
das Wirtschaftsministerium ist gezwungen, eine
Terminverlangerung durchzusetzen. Obwohl das
Ministerium die strittigen Bereiche nicht offiziell
mitteilte, besteht nach inoffiziellen Informationen
eines der Probleme darin, dass der Staat durch
den Aufsichtsrat, wo er die Mehrheit verlangt,
Kontrollfunktionen in der SE aufrecht erhalten
mdchte. Es entsteht das Problem, was fiir ein
Quorum  fir  welche  Beschlisse  im
Aktionarsvertrag vereinbart wird. Die slowakische
Seite méchte erreichen, dass sie Uber den
Aufsichtsrat zum Beispiel die Forderung nach der
Erhaltung der Produktionskapazitaten der SE
durchsetzen kann.

Wirtschaftsministerium mochte den
privatisierten Teil von Transpetrol zuriickkaufen

Wirtschaftsminister Pavol Rusko verkiindete die
Absicht, den 49%-igen Anteil an der Gesellschaft
Transpetrol (Rohdlbeforderer) zuriickzukaufen, der
vor drei Jahren von der Regierung an die russische
Gesellschaft Jukos verkauft wurde.

Es geht um einen ungewohnten Riickkauf vom
privatisierten Eigentum, der durch das Risiko der
Pleite der Gesellschaft Jukos motiviert ist.

Die Ausschreibung (ber den Verkauf des
staatlichen  49%-igen  Aktienpakets der AG
Transpetrol, a.s. verkiindete die Regierung am 31.
Mai 2001. 19 Gesellschaften bekundeten damals
Interesse an den Aktien, 6 davon legte vorlaufige
Angebote vor. AuBer des zweitgroften russischen
Rohdlproduzenten  hatten auch  Slovnaft, die
russischen Konzerne Rosneft, Surgutneftegas, die
tschechische Ceska rafinérska spolocnost sowie der
amerikanische Konzern Texaco Angebote vorgelegt.
Der Vertrag iiber die Ubernahme des 49-%-Anteils
der Gesellschaft Transpetrol a.s. fiir 74 Millionen
USD wurde im Januar 2002 unterzeichnet.

Nach dem Riickkauf soll der Anteil in Transpetrol
sofort an einen anderen Interessenten angeboten
werden, der Staat hat weder Grund noch die Absicht,
diesen als Staatseigentum zu behalten. Es ist sogar
ein weiterer Verkauf eines noch groReren
Aktienpaketes als der 49% mdglich. Die Vertreter von
Jukos haben bisher auf die Vision des
Wirtschaftsministers nicht reagiert, eine Verpflichtung
von Jukos, den Anteil an Transpetrol gerade an die
slowakische Regierung zu verkaufen, gibt es jedoch
nicht. Die Veroffentlichung dieses Vorschlags ohne
Besprechung in der Regierung, die Uber diese
Transaktion entscheiden muss, ist wahrscheinlich ein
ungeeigneter Schritt des Wirtschaftsministers.
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BIP

Im Konvergenzprogramm wird ein potenzielles
BIP-Wachstum vom 5,0% bis 2007 erwartet

Das Finanzministerium (FM SR) veréffentlichte das
Aktualisierte Konvergenzprogramm der Slowakischen
Republik fiir die Jahre 2004 bis 2010. Das MF SR
erhbhte hier das prognostiziete Tempo des
Wirtschaftswachstums, und zwar aufgrund der Angaben
Uber die derzeitige Entwicklung der Wirtschaft der SR
und der von der Europdischen Kommission und der

Inflation

OECD erarbeiteten
externer Umgebung.

aktuellen  Vorhersagen

Nach dem Konvergenzprogramm  wird
erwartet, dass das potenzielle Wachstum der
slowakischen Wirtschaft im prognostizierten
Horizont bis 2007 ein Niveau von rund 5,0%
erreicht. Die erwarteten Jahreswerte werden sich
rund um diesen potenziellen Wert im Bereich von
4,5% bis 54% bewegen. Hauptquellen des

Wachstums ~ sollte  das  Produktivitts-  und
Kapitalwachstum sein, jedoch auch eine maRige
Beschéftigungssteigerung.

Das prognostizierte Wachstumstempo ergibt
zusammen mit  der  Verringerung der
Inflationsdifferenz (wenn die Inflationsrate in der SR
auf das in der EU ubliche Niveau absinken wird) gute
Aussichten fiir den Prozess der realen Konvergenz.

Desinflation iiber Erwartungen

Der Verbraucherpreisspiegel hat sich im September
gegeniber dem Vormonat nicht geédndert. Das
zwischenmonatliche Nullwachstum des Preisspiegels
war ein Ergebnis des Anstiegs regulierter Preise um
0,6% und einer Senkung der in der Kerninflation
enthaltenen Posten um 0,2%. Die zwischenmonatliche
Stabilitdt des gesamten Preisspiegels kam auch einem
merklichen Riickgang der zwischenjahrlichen Inflation

auf 6,7% zugute (im Juli betrug sie noch 8,5%)
sowie der Keminflation auf 2,6%. In neun
Monaten des  Jahres  stiegen die
Verbraucherpreise im Durchschnitt um 8,0%.

Die Nationalbank der Slowakei halt bereits
den zweiten Monat hintereinander fest, dass die
Entwicklung des Preisspiegels ginstiger ist als
erwartet wurde. Das wiirde darauf hindeuten,

dass die von uns gewahlte Inflationsprognose auf
niedrigerem Niveau als die von der Nationalbank
richtig sein kann. Die wachsende Rolle der
Konkurrenz auf dem Einzelhandelsmarkt wird von
uns im zweiten Halbjahr 2004 fir ziemlich wichtig
gehalten. Davon erwarten wir eine Wirkung in
Richtung Desinflation.

Arbeitsmarkt
Anzeichen fiir Belebung der Beschéftigung Aufgrund der Entwicklung der monatlichen der Beschaftigungsentwicklung in der Industrie, im
Die Arbeitslosenrate  erreicht den  unteren Beschaftigungsindexe in ausgewahlten Branchen  GroB- und Einzelhandel —sowie

Knickpunkt, im September und Oktober ist das Niveau
immer am niedrigsten. Im September erreichte die
registrierte Arbeitslosenrate laut Arbeitsamtern 13,1%,
um 0,7% weniger als zum gleichen Zeitpunkt des
Vorjahres. Es ist wahrscheinlich, dass im Oktober die
Arbeitslosenrate noch ein wenig sinkt und das Niveau
von 13% oder noch weniger erreichen kann.

Staatshaushalt

ist mit groBer Vorsicht von der Annahme
auszugehen, dass die
Beschaftigungsentwicklung im dritten Quartal
etwas gunstiger sein konne als im ersten und
zweiten Quartal (als die Beschéaftigung um 0,1%,
bzw. um 0,8% sank). In den Juli- und
Augustangaben ist eine maRige Verbesserung in

im  Bereich
Immobilien, Vermietung und Handelsdienstleistungen
zu sehen. Trotzdem gestatten die kumulierten
Resultate der ersten acht Monate keinerlei
Mdglichkeit flir mehr Optimismus. Wahrscheinliches
Ergebnis in puncto Beschaftigungswachstum im
Gesamtjahr 2004 wird ein an die Null grenzender
Wert sein.

Staatshaushalt endete im Oktober mit einem
Defizit von 30,528 Mid. Sk

Der Staatshaushalt endete im Oktober mit einem
Defizit von 30,528 Mid. Sk, was 38,89% des
Jahresplans betragt. Dieses Resultat kann ein gutes
Zeugnis vom Wirtschaften des Staates sein, jedoch
auch vom ,Drosseln” der Ausgaben, die schlieBlich in
den letzten zwei Monaten des Jahres 2004 freigegeben
werden. Das Defizit duRerte sich bei Einnahmen von
198.858 Mid. Sk - dies stellt 84,44% Einnahmen des
Staatshaushaltjahresplanes dar. Der gréRte Teil der
Einnahmen bildete die MWSt, und zwar 81.818 Mid. Sk
— das sind 83,74% verabschiedeter Einnahmen des
Staatshaushaltes aus der MWSt. Die Ausgaben
erreichten bis Ende Oktober die Hohe von 226,386 Mid.
Sk, was 72,92% des Jahresplanes betragt.

Budget fiir 2005

Am 13. Oktober verabschiedete die Regierung den
neuen Staatshaushalt fur 2005. Nach den Forderungen
von drei Koalitionsparteien (ANO, KDH, SMK), die

Auslandische Invsetitionen

Ausgaben des Staatsbudgets um 10,5 Mid. Sk
aufzustocken wurde schlieflich eine Steigerung
um 3,165 MId. Sk ohne weitere Erhdhung des
offentlichen Finanzdefizits, das 2005 3,4% des
BIP erreichen wird, ein Hauptziel der SDKU,
beschlossen. Von diesen Geldern erhalt das
Gesundheitsministerium (1,55 Mid. Sk) das
Meiste. Die KDH focht fiir ihre Ministerien und
den Steuerbonus insgesamt 1,285 Mid. Sk aus,
die SMK erreichte, dass die Subventionen aus
dem Budget fiir die Bauern von den urspriinglich
vorgeschlagenen 42,5% des EU-Durchschnitts
auf 54% erhoht werden. In bar ausgedriickt
betragt dies 330 Mil. Sk. Die restlichen 280 Mil.
Sk sollten fiir den Hochwasserschutz vor allem in
der Ostslowakei verwendet werden.

Das von der Regierung beschlossene Budget
2005 rechnet mit einem Defizit von 61,523 MId.
Sk (in bar ausgedriickt). Das ist um 16,972 Mid.
Sk weniger als im vorgeschlagenen Budget

2004. Das Defizit sollte bei Einnahmen in erwarteter
Hohe von 285,556 Mid. Sk erreicht werden. Den
groten Teil bilden Steuereinnahmen — 70,73% der
Gesamteinnahmen  des  Staatsbudgets.  Die
Ausgaben sind laut Entwurf in 43 Kapiteln im
Gesamtbetrag von 320,08 MId. Sk eingeteilt. 86,75%
aller Ausgaben des Staatshaushalts 2005 sollten
laufende Ausgaben sein. Deren prozentuelle
Abdeckung durch Steuereinnahmen sollte 72,74%
betragen, was um fast 1% weniger ist als beim
beschlossenen Budget fiir 2004.

Das vorgeschlagene Staatsbudget 2005 sollte
expansiv sein, deshalb wird hier ab dem 1. Juli 2005
mit einer Gehaltserhohung fir Zéliner um 4%,
Staatsangestellte um 5% und Postenzulagen von
Mitarbeitern in den Sicherheitsressorts um 5%
gerechnet. Nicht einbezogen dagegen ist der Beitrag
fir Hypothekenkreditnehmer, dessen Hohe vom
Gesetz auf 0% festgesetzt werden sollte.

Automobilwerkzulieferer investieren in West- und
Mittelslowakei

Nach Angaben der Presseagentur TASR hat sich der
deutsche Continental Teves fiir den Bau einer
Produktionsstatte zur Herstellung von
Bremskomponenten mit einer Investition von rund 55
Mil. EUR in Zvolen entschieden, wahrend die
amerikanische Gesellschaft Johnson Controls die
Absicht verkiindet hat, in Luéenec 25 Mil. EUR in die
Produktion von PKW-Sitzen zu investieren. Continental
plant nach zuganglichen Informationen bis 2009 510
Leute einzustellen, Johnson Controls rechnet mit 309
Arbeitsplatzen. Der deutsche Konzern Continental ist

bereits im gemeinsamen Unternehmen mit der
Firma Matador Puchov im Geschaft, Johnson
Controls erzeugt schon seit ein paar Jahren
Autositze fir Volkswagen in Bratislava.

Die Informationen von SARIO im Oktober
haben gleichzeitig eine  bereits  friiher
angekiindigte ~ Absicht ~ einer  weiteren
deutschamerikanischen ~ Gesellschaft  Visteon
Corporation angekiindigt, in Nitra Kapazitaten zur
Produktion von Klimaanlagen und Innenzubehor
fir 40 Mill. EUR aufzubauen und 400
Arbeitsplatze zu schaffen.

Der Produktionsbetrieb des dsterreichischen
Konzems MIBA AG schafft bis 2006 150
Arbeitsplatze im Gewerbepark Vrable. Dieser Betrieb
soll sich laut verfiigharer Informationen mit der
Produktion von Stahllamellen fiir Kupplungs- und
Bremsbeldge von Schwerfahrzeugen beschéftigen,
die aus dem britischen Sheffield hierher ibertragen
wird. Nach Teleflex ist MIBA die zweite Firma im
Gewerbepark Vrable, die fiir eine der am besten fiir
die Slowakei vorbereiteten Firmen gehalten wird.
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